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FINANZBERATER FORUM VILLA WALSTER

v.L.n.r.: Janusz Klug (K&K Financial Consulting), Harald Langeder (Agentur Harald Langeder), Markus Forstner (OVB Allfinanzvermittlungs GmbH), Harald
Fuchs (ARTS Asset Management), Alexandra Tiefengraber (BEX Media), Viola Ramani (Alpha & Partner Vermdgensmanagement GmbH), Helmuth Klockl
(KLKL7 Beteiligungs GmbH), Ramin Monajemi (Bex Media), Selmon Binakaj (Alpha & Partner Vermogensmanagement GmbH), Sabine Karner (K&K
Financial Consulting), Thomas Schraik (Finanzplanung), Giinter Wagner (Finanzplanung), Gerald Siegmund (FSG), Robert Gillinger (B6rse Express)

KI 1m Asset Management

In der idyllischen Villa Walser kamen Finanzexperten zu einem exklusiven Roundtable zusammen, or-
ganisiert von BEX Media in Zusammenarbeit mit ARTS Asset Management. Diese Veranstaltung bot pro-
fessionellen Investoren die besondere Gelegenheit, tiefgehende Einblicke in die Fonds von ARTS Asset
Management zu gewinnen und sich tiber den Einsatz von Kiinstlicher Intelligenz im Asset Management
sowie tiber die neuesten Entwicklungen und innovativen Strategien im Investmentsektor auszutauschen.
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ARTS Asset Management

Chancen und Risiken von KI im Asset Management

Harald Fuchs, Head of Austria bei ARTS Asset Management, prasentierte beim Finanzberater-
Forum in der Villa Walster ein innovatives Konzept fiir das Asset Management. Im Mittelpunkt
seines Vortrags stand der Einsatz Kiinstlicher Intelligenz (KI) und wie und ob ARTS diesen
technologischen Fortschritt nutzt, um Investmentlosungen zu optimieren und zu verbessern.

RED/ARTS

redaktion@boerse-express.com

ie Griindung von ARTS Asset Management durch Leo

Willert hat seit jeher das Ziel, Kapital effektiv zu schiit-

zen und gleichzeitig zu vermehren. Es ging und geht
darum, ein System zu schaffen, das sowohl in Zeiten starker
Marktanstiege als auch in Krisenzeiten Stabilitdt bietet. Die-
se Anlagestrategie spricht aufgrund seines integrierten Risi-
komanagements besonders risikoscheue Anleger an, wie es
in Osterreich hiufig der Fall ist. Das Unternehmen verfolgt
dabei stets seinen Grundprinzipien, wie der Begrenzung von
Verlusten und das Laufenlassen von Gewinnen. Diese Ansét-
ze minimieren Schwankungen
und schiitzen das Kapital selbst
in volatilen Marktphasen. Die
Positionierung als stabiler ,,Bau-
stein“ innerhalb eines Portfolios
tragt zur Absicherung und lang-
fristigen Stabilitét bei, insbeson-
dere auch in fondsgebundenen
Lebensversicherungen.

sunsere drei
Grundsitze sind:
Wir geben keine
Prognosen ab, wir
lassen Gewinne
laufen und

wir begrenzen
Verluste.“

KI ist in vielen Branchen nicht
mehr wegzudenken. Sie ist die
kommende Technologie, die
mittlerweile neben vielen prak-
tischen Einsatzmoglichkeiten,
auch zu einem Wachstumstrei-
ber an der Borse geworden ist.

Denn seit der Veroffentlichung des Textroboters ChatGPT

Ende 2022 haben Technologieunternehmen, und darunter

vor allem die als ,Magnificent Seven“ bezeichneten grof3en

Technologiewerte, die Borse gestiirmt und dafiir gesorgt,
zdass fiithrende US-Indizes, wie der Nasdaq100-Index, ein Re-
%kordhoch nach dem anderen erreicht haben. Angesichts des
£aktuell hohen Entwicklungstempos der kiinstlichen Intelli-
ggenz stellt sich die Frage, wie geht es weiter? Bleibt dieser
wstarke Trend aufrecht oder sind die Kursbewertungen schon
Zzu hoch und stehen wir bereits vor einer moéglichen Techno-
glogie oder KI-Blase? Wie sollte daher KI im Asset Manage-
Zment genutzt werden und welche Chancen und Risiken kén-
2nen daraus entstehen?

ARTS

THE ART OF TRADING

Harald Fuchs bei seinem Vortrag in der Villa Walster

Im eigentlichen Investmentmanagement-Prozess be-
steht die Herausforderung darin, KI gezielt einzusetzen
und von deren Stirken zu profitieren, ohne KI zu einem
unkontrollierbaren Risikofaktor werden zu lassen, be-
tont Fuchs. Kiinstliche Intelligenz wird auch im Asset
Management eine zunehmend wichtigere Rolle spielen,
wobei deren Anwendung stets sorgfiltig geplant und
umgesetzt werden muss. Wesentliche Fragen betreffen
dabei die Kontrolle und Transparenz, erginzt Fuchs. So
bietet KI die Moglichkeit, in Sekundenschnelle und rund
um die Uhr Milliarden Daten zu analysieren und mithilfe
von Algorithmen darin Muster zu erkennen. Eine KI zielt
generell darauf ab, Effizienz und Prizision zu steigern,
indem schnellere Prozesse ermoglicht werden. Aber sind
diese auch ,fehlerfreier*? Asset Manager miissen dabei
eine moglichst grofle und qualitativ hochwertige Daten-
basis gewdhrleisten, um die KI nicht die falschen Schliis-
se ziehen zu lassen, ist Fuchs tiberzeugt. Der Einsatz von
kiinstlicher Intelligenz im Investmentprozess bietet aber
den klaren Vorteil, dass menschliche Fehler, kognitive
Verzerrungen und Emotionen, die die Anlageentschei-
dung ebenso negativ beeinflussen, systematisch ausge-
schlossen werden konnen, ist Fuchs iiberzeugt.>>
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Wer definiert die Kriterien, nach denen eine KI im Asset Ma-
nagement arbeiten soll? Man benétigt den Faktor ,Mensch*.
Und wie eigenstandig soll sich ein System weiterentwickeln
und quasi ,,optimieren“? Denn eine selbstlernende KI ist ein
hochkomplexes System, das oft einer Blackbox gleichkommt,
weil man nicht genau weil3, wie und warum Entscheidungen
getroffen werden. Viele KI-Begeisterte erwarten, dass kiinst-
liche Intelligenz irgendwann in der Lage sein wird, komplett
autonom zu arbeiten und damit den Menschen in gewissen
Bereichen tiberfliissig zu machen. Dies wiirde im Investment-
prozess jedoch das Risiko bergen, dass Anlageentscheidungen
nicht mehr nachvollzogen werden konnen, erklart Fuchs.
Und das aber wiirde das Ziel der Kundenorientierung mehr
als konterkarieren, denn gegeniiber dem Kunden sollte zu
jedem Zeitpunkt erldutert werden konnen, auf welcher Ba-
sis Anlageentscheidungen getroffen wurden. Auch die stetige
Selbstoptimierung der generativen KI kann sich im Anlage-
prozess als nachteilig erweisen. Eine Optimierung mag zwar
kurzfristig von Vorteil sein, aber kann mittel- und langfristig
sich negativ auf das Risiko und somit auf die Performance
auswirken, erganzt Fuchs.

ARTS Asset Management und deren regelbasiertes Handels-
system kann zwar als KI der ersten Stunde betrachtet werden,
aber zur Entscheidungsfindung im Investmentprozess werden
nur Algorithmen eingesetzt, die im Vorfeld getestet und festge-
legt wurden. Somit werden ausschlieRlich bewusst ausgewdhl-
te Parameter verwendet, die die Analyse sowie den Auswahl-
prozess der geeigneten Portfoliobestandteile nachvollziehbar
gestalten lassen. Die Strategie von ARTS Asset Management
basiert auf einer Mischung aus menschlicher Expertise und
technologischem Fortschritt. ARTS verwendet jedoch keine
selbstlernende KI, sondern vertraut auf ein quantitatives Han-
delssystem, das seit rund 21 Jahren auf das Geld der Anle-

FONDSVERMOGEN
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gerinnen und Anleger erfolgreich aufpasst und es gleich-
zeitig vermehrt. Die menschliche Komponente definiert
unter anderem z.B. das Anlageuniversum und legt die In-
vestitionskriterien, also die Regeln fest. Gleichzeitig sorgt
ein eigens entwickelter Algorithmus fiir die Uberwachung
der Einhaltung dieser Regeln. Auf diese Weise wird sicher-
gestellt, dass die Investitionen den aktuellen Marktbedin-
gungen entsprechen, ohne die grundlegenden Prinzipien
zu verandern.

Um den unterschiedlichen Anlagebediirfnissen gerecht zu
werden, bietet ARTS eine breite Palette an Fondsprodukten
an. Seit November 2023 enthélt der C-QUADRAT ARTS Total
Return Flexible Fonds auch einen Anteil von 3-5 % an Kryp-
towdhrungen, um der gestiegenen Nachfrage gerecht zu
werden. Diese Investitionen sind auf die fiihrenden digita-
len Wihrungen Bitcoin und Ethereum begrenzt. In der Dis-
kussion wurde deutlich, dass Kryptowdhrungen als geringe
Beimischung auch fiir konservative Anleger interessant sein
konnten, um das Portfolio zu diversifizieren. Andere Fonds,
wie der C-QUADRAT ARTS Total Return Bond, erzielen star-
ke Performance, indem aktuell strategisch zu ca. 50 % in
Unternehmensanleihen und zu ca. 50 % in High-Yield-Bonds
investiert wird, anstatt sich auf konservative Staatsanleihen
zu beschrdanken. Der C-QUADRAT ARTS Global AMI ist der
Flaggschiff-Fonds des Unternehmens, verwaltet derzeit ein
Volumen von 518 Millionen Euro und kann marktabhéngig
bis zu 100% am Anstieg am Aktienmarkt partizipieren. So
positioniert sich ARTS als verldsslicher Partner fiir Anleger,
die eine stabile und langfristige Anlagestrategie suchen.<<

Mehr Info zu ARTS Asset Management finden Sie HIER.

Die Prdsentationsfolien zum Vortrag finden Sie HIER.
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Head of Austria

Er ist nicht nur der Leiter

- von ARTS Asset Manage-

~ ment in Osterreich, son-
dern auch ein gefragter
Top-Speaker. Seine Experti-
se im Bereich der Algorith-
men und regelgestiitzten
Anlagestrategien, macht
ihn zu einem geschitzten
Redner auf Fachveranstal-
tungen und Konferenzen.
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Der Schaumwein handel
der NABED‘( Kjﬂqe Manufaktur

DIE ERSTE ADRESSE
- FUR PRICKELNDEN
- GENUSS.

WARUM BEI UNS NUR
DIE BESTEN INS GLAS DURFEN?

FINDE ES HERAUS!
EiE

i

Foto: Bex Media | Curt Themessl

Networklng auf der Terrasse — Gesprache in entspannter Atmosphare Manfred Kainz und Ramin Monajem| gemeBen das schone Wetter
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DAS FUHRENDE FINANZPORTAL
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- Online Tageszeitung
- Fonds Promotion

\ - Sondereditionen
- Video Produktion
- Financial Education
- Events

Harald Fuchs
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Wichtige Informationen werden sorgfaltig festgehalten. Interessierte Zuhorer beim Vortrag tiber Kl und Algorithmen.

boerse-express:




BORSE EXPRESS SONDERNUMMER

-
w
Z
[}
£
[}
[_4
+
=
=3
,‘,
0
o
U
s
»
U
M
o
=
o
=~

Die Bar ist eroffnet, und die Partylaune steigt.
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SCHAUMWEIN
KONTOR

DER SCHAUMWEINHANDEL DER NABER KAFFEE MANUFAKTUR
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Die erste Adresse
fur prickelnden Genuss.

Osterreichische Finesse
und international Spezialitaten.

Das Schaumweinkontor fihrt tiber 180 handver-
lesene Sorten wie Winzersekt, Champagner und
Prosecco, aber auch perlenden Franciacorta aus
der gleichnamigen italienischen Weinbauregion in
der Lombardei.

Die Herkunftslander der kuratierten Auswahl

an Schaumweinen umfassen derzeit Osterreich,
Deutschland, Frankreich, Italien, Spanien und
England. Ob biologisch gezogener Pet-Nat aus
Osterreich, kostlicher Cremant und Champagner
aus Frankreich, fruchtiger Cava und Corpinnat aus
Spanien, fantastischer Franciacorta aus Italien oder
Winzersekt aus Deutschland.

STETS DIE RICHTIGE WAHL. Unsere exzellenten Schaumweine sind auch

ENTD ECKEN in diversen Sonderformaten erhéltlich.

SIE UNSER
QR scannen und -10%

VIELFALT'GES in unserem Onlineshop sparen! E E
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SORTIMEN T! Rabattcode BEX-MEDIATO

schaumweinkontor.com
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